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  به آنها اشاره خواهددر این بیانیه که  یرسیدن به اهداف  گذاري ارائه چارچوبی است براي مدیران این صندوق به منظور هاي سرمایهبیانیه سیاست

 .تبیین شده استصندوق گذاري مدیران سرمایه و نحوه تخصیص منابع توسط ها محدودیت ،ردن اهدافکمشخص این بیانیه به منظور شد.

 مقدمه .1

اساسنامه   د.باشگذاري اختصاصی بازارگردانی کیان نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و تحت نظارت آن میصندوق سرمایه

بهادار  سازمان بورس و اوراقو امیدنامه این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است. نظارت  

عاتی و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی  ل بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان و شفافیت اط 

راه بوده    موضوع  صندوق  سرمایهاست.  اندازي  نوع صندوق  از  صندوق  مجاین  بازارگردانی  مشخص  با هدف  اختصاصی  از  موعهگذاري  اي 

تاسیس اوراق ها  بورس  از  است؛ سرمایه  بهادار در هر یک  نیست.  شده  بدون ریسک  این صندوق،  در  در    گذاريسرمایه  هايسیاستگذاري 

 گردد:می ارائه زیر ف اصلیاهدایابی به  دست گذاري وسیم خطوط راهنماي سرمایهترمنظور   به اختصاصی بازارگردانیگذاري صندوق سرمایه

 گذاريهاي اصلی سرمایهمحدویت .1

 گذاريهاي سرمایهبیان استراتژي  .2

 ایی براي نظارت و ارزیابی نتایجارایه مبن   .3

 

 اهداف  .2

وفروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردانی آن اوراق مطابق    گذاران و خریدآوري سرمایه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع

ح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد  ل منافع از این محل است. همچنین در صورتیکه صرفه و صامیدنامه و کسب  

هاي صندوق،  آوري شده و سایر دارایینویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده که در این صورت وجوه جمعپذیره 

با توجه به پذیرش    گیردگذاري براساس روابط میان ریسک و بازده صورت میتمـامی تـصمیمات سرمایه  ازآنجا که  .داین تعهد خواهد بوه  پشتوان

 گذاران شود.  بهترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گرددمیریسک مورد قبول، تلش 

و حق تقدم سهام   حدید دامنه نوسان قیمت سهامافزایش نقدشوندگی، تنظیم عرضه و تقاضا و تکه وق دصن و بلند مدت  یف اصلهدبه  جهبا تو

 گردد: هداف به شرح ذیل تدوین میاباشد، سایر می

 حجم و کیفیت معاملت    بهبود .1

 گذاري دارایی و نزدیکتر شدن قیمت به ارزش ذاتی سهم بهبود قیمت .2

 سهم کشف قیمت در حراج هاي آغازین و پایانی    بهبود .3

 مقایسه با هزینه فرصت از دست رفته متناسب با ریسک کسب بالاترین بازدهی در  .4

 هاها و مسئولیت نقش .3

هاي  شخص حقیقی که توسط مدیر صندوق انتخاب و در چارچوب حیطه صلحیتیک  گروهی است متشکل از حداقل    گذاری:مدیران سرمایه

هاي تحت  در مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت دارایی  تصمیم  اتخاذ   گذاري ومشی سرمایهگذاري، تعیین خطوظیفه سیاستمقرّر در اساسنامه،  

 .بر عهده داردرا گذاري  ن سرمایهیبا کمک گروه تحلیلگران و مشاورگذاري  سرمایه صندوق  مدیریت
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گذاري،  شکیل شده و صلحیت سیاستاي تدر مقاطع دوره  کهاي است که در چارچوب شرکت  کمیته  :مدیریت ریسکو    گذاریکمیته سرمایه

آیند شناسایی،  فرو همچنین  اتخاذ تصمیمات راهبردي درخصوص خرید، فروش و یا حفظ مالکیت انواع اوراق بهادار مبتنی بر حقوق مالکانه  

در چارچوب صندوق تحت مدیریت و    را  )انتقال ریسک، حذف و یا کاهش ریسک(  هاي مختلف مدیریت ریسکاتخاذ استراتژي  و  ارزیابی

 گذاري برعهده دارد. نظارت بر عملکرد و تصمیمات گروه مدیران سرمایه

 و تخصیص دارایی  گذاریی سرمایه هاسیاست  .4

شده در امیدنامه صندوق است. صندوق در اجراي موضوع فعالیت،  اوراق بهادار اعلم  انواع   گذاري در صندوق، سرمایهموضوع فعالیت اصلی  

 کند: موارد زیر را رعایت می

 صندوقتعهدات بازارگردانی با شرایط مندرج در امیدنامه  -4-1

 درآمد ثابت. این اوراق بهادار باید تمامی شرایط زیر را داشته باشند:اوراق مشارکت، اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با  -4-2

 ها از سوي دولت، بانک مرکزي جمهوري اسلمی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛ مجوز انتشار آن -الف

گذاري شده یا براي پرداخت اصل و سود سرمایهها تضمین گذاري و سود آنها مشخص شده و پرداخت اصل سرمایهسود حداقلی براي آن  -ب

 وثایق کافی وجود داشته باشد؛

 ها قابل معامله باشد.در یکی از بورس -ج

 ها یا مؤسسات مالی اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزي جمهوري اسلمی ایران.هاي سپرده منتشره توسط بانکگواهی -4-3

 ها و مؤسسات مالی اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزي جمهوري اسلمی ایران.گذاري نزد بانکهر نوع سپرده -4-4

 مطابق شروط مندرج در امیدنامه صندوق همچنین انتشار )اوراق اختیار فروش تبعی(  وانتشار قرارداد اختیار معامله خرید  -4-5

ان قیمت اوراق بهادار موجود در ســبد دارایی صــندوق، در بازار معاملت آتی اوراق بهادار  منظور پوشــش ریســک نوس ــتواند بهمدیر می  -4-6

ــنـدوق، اقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن ورقه نماید. در هر زمان باید تعداد   ــقف دارایی هر ورقه در صـ ــرکت نموده و تا سـ شـ

ادهاي آتی، از تعداد همان نوع ورقه که در سـبد دارایی صـندوق قرار دارد کمتر باشـد. هاي فروش باز صـندوق در قراردبهادار در موقعیتاوراق

ــورتی ــندوق در قراردادهاي آتی  در ص ــبد دارایی از تعداد اوراق بهاداري که ص که در اثر فروش اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادار موجود در س

ست قبل از فروش اوراق بهادار مربوطه، با اتخاذ موقعیت تعهد خرید در قراردادهاي  ها شده است، کمتر گردد؛ مدیر موظف امتعهد به فروش آن

 آتی اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداري را که صندوق در قرارداد آتی متعهد به فروش آن شده است را به میزان کافی کاهش دهد.

دارایی: بازارگردانهاي  دارایی  تخصیص  نماد تحت  شامل سرمایه  ی هر  ترکیبی  با درآمد گبه صورت سبد  بهادار  اوراق  و  در سهام  ذاري 

هاي صندوق در بلندمدت گذاري در سهام حداکثرسازي رشد واقعی داراییباشد. نقش سرمایهثابت،گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی می

ایجاد سود جاري، فراهم    دارایی هايگذاري در  است در حالی که نقش سرمایه بانکی  بازدهازسبا درآمد ثابت و سپرده  هاي دوره اي  ي 

باشد. نحوه تخصیص منابع توسط مدیر صندوق در  گذاري در بخش سهام میپایدارتر و حفظ پرتفوي در مقابل کاهش ارزش بازار سرمایه

و میزان ریسک پذیري آنها از قابلیت  ر  گذاباید با توجه به افق زمانی سرمایه  ،گذاريهاي فوق علوه بر رعایت حدود مقرر سرمایهبخش 

 برخوردار باشد.  مطلوبنقدشوندگی 

http://www.kianfund5.ir/


 

 اختصاصی بازارگردانی کیان گذاری سرمایه  گذاری صندوقسرمایه  های  بیانیه سیاست
 

 

 

 

 

 

 

.ir5www.kianfund 
 کارگزاری معاملات کیان

 گذاریکلی سرمایههای  رویه  و اصول  

به رعایت  مدیران سرمایه ملزم  داراییگذاري  فعالیت    ي هاترکیب  دوره  با حصندوق در طی  توسط سازمان  متناسب  مقرر  نصاب  و  دود  بورس 

اقدامات    ،گذاريبه رویه سرمایه  جهت پوشش نیازد.ن ممکن است در طول یک دوره مالی صندوق چندین بار تغییر نمای  که  باشندمی  بهاداراوراق

 ذیل صورت می پذیرد:

 گذاري در سهام و حق تقدم سهام: الف( سرمایه

 و  صنعت  خارجی،  و  داخلی  کلن  اقتصاد  فضاي  از  جانبههمه  و  کامل  درک  قدم،  ترین مهم  و  اولین   فهم کامل کسب و کار شرکت: .1

 . است صنعت آن در پذیريرقابت نظر از شرکت  جایگاه

متغیرهاي    و   سودآوري  ،درآمد  نظر  از   را   شرکت   آتی  عملکرد  تحلیلگر  است   لازم   مرحله   این   در  بینی عملکرد آتی شرکت: پیش  .2 سایر 

 .کند بینیپیش  اثرگذار

از طریق تجزیه و تحلیل  آن  تغییرات    و بر مطالعه بازار    مبتنی   بینیاین پیش شود.  استفاده می  بینی تغییرات قیمت هدف پیش   با  :تحلیل تکنیکال .3

. مهمترین مزیت این روش صرف زمان و هزینه اندک آن است که به منظور  هاي تکنیکی استله یا مطالعه شاخصعامهاي قیمتی و حجم مداده

 انی میان مدت وکوتاه مدت بسیار موثر استگذاري با افق زمسرمایه

 گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت: ( سرمایهب

تبدیل   ياقدامات لازم برا  لیاز موارد ذ کی هر   ایبازار و  ط یشرا ریی اما با تغ گردد  ينگهدارظار ت کسب بازده مورد ان تا  دارایی سعی می گردد 

 :رفتیخواهد پذ  دارایی صورت

 هاي اثرگذار در انتخاب اوراق بهادار  تغییر اساسی شاخص( الف

 ترمطلوب يگذارهیسرما تی( موقعب

  صندوق هاي مالیگذاري در هر یک از داراییسرمایه ( حد نصابپ

 شناسایی انواع ریسک  .5

 اهداف است.   ریسک احتمال تفاوت پیامد واقعی از پیامد مورد انتظار و یا اثر عدم قطعیت بر

گذاري اتخاذ شده است. از جمله این تمهیدات  هاي سرمایهباتوجه به محتواي امیدنامه و اساسنامه تمهیدات لازم براي کمینه کردن ریسک

حسابرس اشاره کرد. وظایف این ارکان و سایر ارکان صندوق در اساسنامه ذکر    توان به نقش ارکان نظارتی صندوق از جمله متولی ومی

ها اقدام به  گذاران با آگاهی از این ریسکگذاري در این صندوق بدون ریسک نبوده و لازم است سرمایهشده است. با این حال سرمایه

 به شرح ذیل می باشد:گذاران هاي پیش روي سرمایهریسکاز مهمترین گذاري کنند. برخی سرمایه

دارایی  -5-1 ارزش  بازار ریسک کاهش  در  بهادار  اوراق  قیمت  ازجمله وضعیت سیاسی   هاي صندوق:  متعددي    ، اقتصادي  ،تابع عوامل 

هاي صندوق در اوراق بهادار  صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر و ضامن آن است. باتوجه به آنکه بخشی از دارایی،اجتماعی

می  گردد،میي  گذارسرمایه اوراق  به  قیمت  ضرر  این  و  شده  متضرر  است  ممکن  بابت  این  از  صندوق  لذا  یابد.  بازار کاهش  در  تواند 

با  گذاري در دارایی  شود از سرمایهسعی می  ،گذاري این صندوقهاي سرمایهگذاران منتقل شود. البته باتوجه به اهداف و سیاستسرمایه

 . خودداري شود ریسک بالا
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دهد. گرچه صندوق عمدتا  هاي صندوق را تشکیل میها بخش کوچکی از داراییریسک نکول اوراق بهادار: اوراق بهادار شرکت  -5-2

گذاري آن توسط یک موسسه  کند که سود حداقل براي آنها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهگذاري میبهاداري سرمایهدر اوراق

ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایه گذاري مرتبط با این اوراق سودآوري کافی نداشته باشد یا ناشر    تضمین گرددمعتبر و کافی  

و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار عمل ننماید یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوري  

 شود. میگذاران  ذاري و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات باعث تحمیل ضرر به صندوق و سرمایهگدهنده اصل سرمایهکه پوشش 

ریسک نوسان بازده بدون ریسک: درصورتی که نرخ بازده بدون ریسک افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر   -5-3

آنها  اوراق براي  ثابتی  یا  حداقل  سود  که  میبهاداري  کاهش  بازار  در  است،  شده  بهادار  تعیین  اوراق  نوع  این  در  صندوق  اگر  یابد. 

گذاري کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک ممکن  سرمایه

 گذاران گردد.است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایه

هاي پیش  کنند ریسکو شرایط کسب و کار در کشور تلش میگذاري صندوق همواره با پایش وضعیت کلن اقتصاد  مدیران سرمایه

هاي صندوق ح ترکیب سبد داراییگذاري فعال در مواقع لزوم اقدام به اصل روي صندوق را شناسائی کنند و با اتخاذ رویکرد سرمایه

 نمایند.

 و ....  ریسک قانونی ،ریسک انطباق  ، ریسک عملیاتیعبارت است از: قابل توجه  (Investment Risk(گذاري سرمایه هايریسک سایر 

 باشد.هاي هماهنگ براي هدایت وکنترل ریسک میشامل فعالیتمدیریت ریسک:  •

ها و شیوه ها براي شناسایی، تجزیه و تحلیل، ارزیابی، رسیدگی، نظارت و  ها، رویهکاربرد سیستماتیک سیاستشامل  :  فرآیند مدیریت ریسک •

 بازبینی ریسک و همچنین ایجاد زمینه براي این فعالیت ها و ارتباطات و مشاوره هاي مرتبط با ریسک می باشد.

 گذاری و صندوق ارزیابی عملکرد مدیر سرمایه  .6

در مقایسه با یک شاخص مشخص، در طی یک دوره زمانی از پیش   گذاريطلعاتی را در مورد بازدهی و ریسک سبد سرمایهارزیابی عملکرد ا

کل، هم وزن و  شاخص  شامل متوسط بازدهی اوراق بهادار با درآمد ثابت،    مرجع  ي هادر صندوق مذکور شاخص  کند.تعیین شده فراهم می

 صنعت مربوطه می باشد.  

 گذاریسرمایه های حوزه صندوق ظایف کمیته در و .7

 بار یک سال یک هر حداقل بازنگري و پایش  و گذاريسرمایه هايقصندو گذاريسرمایه هايسیاست بیانیه الف( تدوین 

رمایه بر نظارت (ب ت بیانیه با تطابق آن از اطمینان و صـندوق هايگذاريسـ یاسـ رمایه هايسـ  معاملت تصـویب جمله از صـندوق گذاريسـ

  گذاريسرمایه

  صندوق گذاريسرمایه کلی هاياستراتژي و هاسیاست پیشنهاد (ج

 گذاريسرمایه هايبیانیه سیاست در شده مشخص معیارهاي با سالانه و ماهه سه ماهانه،  فواصل در صندوق گذاريسرمایه عملکرد بررسی( د
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ــک بر نظارت( ه ــرمایه با مرتبط هايریس ــک ازجمله گذاريس ــرمایه پرتفوي نقدي، جریانات با مرتبط هايریس ــت گذاريس ــیاس  و س

 صندوق پذیري ریسک و هااستراتژي به توجه با گذاريسرمایه

 و بازبینی آن  گذاریهای سرمایه کنترل شیوه اجرای بیانیه سیاست  .8

بررسی    حداقل سالی یکبارموارد مندرج در بیانیه را    و  گذاري صندوق استهاي سرمایهمسئول نظارت بر حُسن اجراي بیانیه سیاست  مدیر صندوق

از می تا  اطمینان حاصل  نماید  آن  به   اجراي صحیح  عمر صندوق رخ می نماید. لازم  دوره  که طی  به شرایطی  بسته  است  بیانیه  توضیح  دهد، 

 گذاري ممکن است تغییر یابد.سرمایههاي سیاست
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